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A ESTABILIDADE ESTA VOLTANDO?

* O Bitcoin permanece sendo o ativo que mais se valorizou nos ultimos dois meses,
destacando-se dos demais.

* O mercado de capitais (Ibovespa e S&P 500) recuperou-se da crise criada pelo COVID-
19. O Ibovespa se aproxima dos 100 mil pontos, enquanto o S&P 500 passou 0s 3 mil

pontos.

* O ouro permanece pouco volatil e com o prego estavel, algo natural para esse ativo
em um cenario de estabilidade econdmica.

Variacdo dos ativos nos ultimos dois meses
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CORRELACAO COM S&P 500

Correlagao

BTC 0,89645 -0,07077 0,18759

*Correlagédo dos ultimos 90 dias Fonte: CoinMetrics

* O Bitcoin volta a apresentar uma correlagao positiva com o S&P 500, visto que, ambos
os mercados estdo se recuperando do periodo de queda por conta da busca de
liquidez do mercado devido ao medo do COVID-19.

* A alta correlagcdo do Bitcoin e do ETH continua, independentemente do cendrio

macroecondmico, o que mostra uma dependéncia muito forte das demais
criptomoedas com o Bitcoin.

08 Correlacao mensal S&P 500 e Bitcoin no tltimo ano
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Bitcoin continua indicando teste no
suporte e fundo de canal

Formou-se um fundo na faixa entre 8705,5 e 8618, segurando entre 10473 e 9760,5. O
movimento assemelha-se ao que foi visto em mai/20 e pressupde formacao de fundo

entre 8705,5 e 8618.

Como o ultimo topo do BTC rejeitou 1 de Fibonacci, deve-se buscar o suporte a 8658 USD.
Além disso, continua-se sob efeito de uma divergéncia de alta no RSI, mostrando perda de
forca de ursos. Do lado positivo, o volume de descida decresceu na ultima semana.
Consegue-se verificar, portanto, o fortalecimento do suporte na regidao dos 8700 USD,
constituido por SR, Fibonacci e fundo de canal. Entretanto, a redugdao do impulso para a

baixa ja impde questionamentos acerca dessa visualizacao.
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Historico negativo do preco em 3 dias
deve desconfigurar

Formou-se um fundo na faixa entre 9476 e 8872 segurando entre 9599,5 e 9522,5. O
movimento se assemelha com o que foi visto em nov/19. Ele pressupde formagao de
fundo entre 7160,5 e 6516. Soma-se a visualizacdo baixista, a quebra do suporte a 9370
USD (0,618 de Fibonacci) pressupondo descida até, no minimo, 9124 (0,786 de Fibonacci)

com 83,3% de confiabilidade (de acordo com o indicador).

Entretanto, como percebemos que o ativo esta no fundo de um canal de alta com
volumes de subida crescentes, podemos desconfigurar Fibonacci e SR’s caso tenhamos

um fechamento positivo.

Bitcoin / US Dollar Perpetual Inverse Swap Contract, 3D, BITMEX

Vol {20) 10400.0

10000.0
- 9585.5

03:51:23
EZiLIA

'
Seo
i

_ - L a0,
0.786(3124,5) =

[
'

8800.0
8400.0
8000.0
7600.0

6800.0
6000.0
50.00

MACD (12, 26, close, 9) g ——
e Y -
---— — — - o

Apr 12 il May 12 n Jun 11 0 Jul 14 3



MERCUAILS foxbit

O sentimento do mercado de futuros é
para baixa

Desde ultima descida da faixa dos 10000 USD até o 9200 USD o ativo ja retraiu-se,
aproximadamente, 3,3%. Como no mesmo periodo o nimero de contratos abertos para
Long (comprados) caiu aproximadamente 13,5% e os de short (vendidos) subiram 4%,
pode-se observar um sentimento de mercado pessimista para o pre¢o do ativo. Portanto,

deve-se ver uma nova pernada de baixa no curto prazo, de acordo com o indicador.
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\/encimento das opcoes pode
movimentar o mercado

Ao analisar as opg¢Ges de Bitcoin, percebe-se que o mercado esta vendido em termos de
volatilidade (ha mais contratos em abertos de short de call e put). Dessa maneira, através

desse indicador, é esperado que o mercado se mantenha pouco volatil nessa semana.

Porém, esta previsto o vencimento de 60% dos contratos de op¢des em aberto para o final
dessa semana, sendo mais de 1 bilhdo de ddélares em contratos, os quais 25% sao
provenientes da CME. Historicamente, apds esses vencimentos, é esperado um grande

movimento do mercado.

skew BTC Options Open Interest by Expiry (kB)
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Ha medo entre os investidores
de criptomoedas

O Bitcoin oscilou entre a zona de medo e de neutralidade do sentimento dos investidores

nessa Ultima semana, nao existindo grandes altera¢gdes desde o Ultimo més.
Apesar disso, a desvalorizagao do ativo na semana passada deixou o mercado com um

sentimento negativo, algo que ndo se recuperou no decorrer desta semana. O que pode

indicar uma desconfianga dos investidores.

Sentimento vs Preco
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Disclaimer

« Nossas andlises ndo sdo recomendacbes de investimento,
possuem apenas um cardter informativo a fim de difundir o
conhecimento sobre o mercado das criptomoedas.

*  Qualguer investimento em renda varidvel pode causar perda
total ou parcial de capital.

* Quaisquer decisbes de investimento devem partir de andlises do
ativo e do perfil de risco do investidor.

*  Em nenhum momento estd sendo ofertado qualquer produto de

investimento ou gestado.
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Tire suas duvidas

Espero que vocé tenha compreendido nossa andlise semanal e que ela tenha agregado

valor a vocé.

Toda terga-feira teremos um novo report sobre o mercado, mostrando as perspectivas do

Bitcoin para a proxima semana.

Vale ressaltar que essas analises ndo sdao recomendagdes e visam apenas informar as
possiveis perspectivas do mercado de criptomoeda, elaboradas de forma independente
pelo time de analistas da Mercurius Crypto.

Caso vocé deseje mais analises como essas e pesquisas diarias sobre o mercado de
criptomoedas acompanhe a Foxbit e a Mercurius Crypto nas midias sociais.

Até a proxima andlise,

Orlando Telles.

Diretor de Research da Mercurius Crypto.
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Entre em nosso canal exclusivo

Receba conteldos didrios em nosso canal exclusivo do Telegram.

proximos dias iremos explicar o porque o
Halving pode ou ndo influenciar o prego do E N T R E PA RA 0 CAN AL

Bitcoin.

Caso voce deseje entender como
funciona o Bitcoin mais detalhadamente
acesse nossa Research completa sobre o

).com

[ANALISE COMPLETA DO BITCOIN]
A anélise completa do Bitcoin

Como sera o futuro do dinheiro?(10 anos)

0% 100% fisico, dinheiro digital ndo existe

4% Uma parte sera digital, mas a maior parte
fisico

59% Maior parte sera digital, mas terd um
pouco de dinheiro fisico

% digital
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